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Problématiques 

  

Gestion de Patrimoine 

 

  Fiscalité 
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La Performance du Portefeuille de 
L’Investisseur Moyen est Faible 
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La performance du portefeuille de l'investisseur moyen dans les 20 dernières années 
fut de 2.3% par an (57% au total donc $100,000 serait devenu $157,584) tandis qu'un 
portefeuille diversifié avec 60% en actions et 40% en obligations aurait eu une 
performance de 6.9% par an (279% au total donc $100,000 serait devenu $379,799) 
ce qui représente $222,215 de plus ! 



La Retraite Sera Longue 
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Une personne dans un couple en bonne santé de 65 ans a 43% de chance de vivre jusqu'a 95 ans minimum! 



Il Faut Economiser Plus pour la Retraite 
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Si vos besoins sont de $55,000 par an, il faut économiser $2.5 millions avant la retraite ($55,000 est 
équivalent à $100,000 dans 20 ans en supposant 3% d'inflation) 



Inflation = Perte du Pouvoir d’Achat 
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Les Frais de Santé sont en Moyenne de  
$266,000 Durant la Retraite 
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Le Dollar est Volatile (1€ ~ $0.7 - $1.7) 

© 2018 Bourbon Financial Management, LLC 

8 

Entre 2002 et 2008, 
l’Euro est monté de plus 

de 85%! 



La Performance des Fonds/SICAV 
 avant Impôt est Différente après Impôt 
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Les Comptes Défiscalisés 
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• IRA: Individual Retirement Account ($5,500 - $6,500) 
 

• 401(k) – 403(b) ($18,500 - $24,500 avec $55,000 maximum) 
 
• HSA: Health Savings Accounts ($3,450 - $6,900) 

 
• “529 Education Savings Plan” 
 



Les Actions Dépassent les Obligations 
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$1 investi en action en 1900 est devenu plus de $10,000 en 2008 ($582 ajusté de l’inflation) 
$1 investi en obligation est devenu $9.9 ajusté de l’inflation 



Mais les Actions sont Plus Volatiles 
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L’Investisseur Moyen Sousperforme  
les SICAV/FCP de 2.4% 

Comparaison des rendements de 1983 à 2003 --- $100,000 investis 

$457,540 

$710,412 

Investisseur Moyen  Moyenne des fonds d’actions Américain 

Source: Dalbar 
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Les SICAV/FCP Sousperforment  
la Bourse de 2.7% 

Comparaison des rendements de 1983 à 2003 --- $100,000 investis 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
De 1988 à 2007, le rendement de l’investisseur moyen fut de 4.5%. Le rendement du marché était de 11.8% par an. 
 
De 1980 à 2010, le rendement moyen des 401k était proche de 4%. Le rendement de la bourse était de 18% par an. 
 

 
 

 

$710,412 

$1,152,310 

 Moyenne des fonds d’actions Américain Bourse * 

Source: Dalbar 
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*Fond Indiciel US ou ETF/Tracker 



Mais Certains Fonds Surperforment… 
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Un Rendement de 8% Rapporte  
308% de plus en 30 Ans 

Ne pas investir (0% de rendement annuel) est le assuré pour perdre de l’argent (par le fait de l’impact de l’inflation) 

$300,000 

308% de plus! 

$1,223,459 
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L’Impact de 1% de Rendement est Enorme 

Si votre épargne 
gagne 1% de plus 
par an, elle pourrait 
durer 12 ans de 
plus à la retraite! 
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Coût de Procrastination – 
Commencez Aujourd’hui! 

$494,000 

$730,000 

48% de plus! 

$10,000 investis chaque année dès aujourd’hui pendant 10 ans à un taux de 
rendement annuel de 8%, créera 48% de valeur supplémentaire (ou $236,000 
de plus) que d’investir deux fois plus pendant 20 ans mais en commençant 
dans 10 ans! 
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1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 1994-2008 

Return 

Int’l S&P 500 S&P 500 Mid 

Value 

S&P 500 Mid 

Growth 

Mid 

Value 

U.S. 

Bonds 

U.S. 

Bonds 

Mid 

Growth 

Mid 

Value 

Int’l Int’l Int’l U.S. 

Bonds 

Mid Value 

7.80% 37.60% 23.00% 34.40% 28.60% 51.30% 19.20% 8.40% 10.30% 42.70% 23.70% 13.50% 26.90% 11.60% 5.20% 8.65% 

                                

S&P 500 Mid 

Value 

Mid 

Value 

S&P 500 Int’l Int’l U.S. 

Bonds 

Mid 

Value 

Mid 

Value 

Int’l Int’l Mid 

Value 

Mid 

Value 

Mid 

Growth 

BFM BFM 

1.30% 34.90% 20.30% 33.40% 20.00% 27.00% 11.60% 2.30% -9.70% 38.60% 20.30% 12.70% 20.20% 11.40% -31.58% 6.73% 

                                

BFM Mid 

Growth 

Mid 

Growth 

Mid 

Growth 

Mid 

Growth 

S&P 500 BFM BFM BFM Mid 

Value 

Mid 

Growth 

Mid 

Growth 

S&P 500 U.S. 

Bonds 

S&P 500 S&P 500 

0.38% 34.00% 17.50% 22.50% 17.90% 21.00% -0.86% -8.56% -12.96% 38.10% 15.50% 12.10% 15.80% 7.00% -37.00% 6.46% 

                                

Mid 

Value 

BFM BFM BFM BFM BFM S&P 500 S&P 500 Int’l BFM BFM BFM BFM BFM Mid 

Value 

U.S. Bonds 

-2.10% 27.24% 14.08% 20.36% 16.06% 19.68% -9.10% -11.90% -15.90% 30.44% 14.94% 9.12% 15.58% 6.82% -38.40% 6.17% 

                                

Mid 

Growth 

U.S. 

Bonds 

Int’l U.S. 

Bonds 

U.S. 

Bonds 

Mid 

Value 

Mid 

Growth 

Mid 

Growth 

S&P 500 S&P 500 S&P 500 S&P 500 Mid 

Growth 

S&P 500 Int’l Mid Growth 

-2.20% 18.50% 6.00% 9.70% 8.70% -0.10% -11.80% -20.20% -22.10% 28.70% 10.90% 4.90% 10.70% 5.50% -43.40% 5.34% 

                                

U.S. 

Bonds 

Int’l U.S. 

Bonds 

Int’l Mid 

Value 

U.S. 

Bonds 

Int’l Int’l Mid 

Growth 

U.S. 

Bonds 

U.S. 

Bonds 

U.S. 

Bonds 

U.S. 

Bonds 

Mid 

Value 

Mid 

Growth 

Int’l 

-2.90% 11.20% 3.60% 1.80% 5.10% -0.80% -14.20% -21.40% -27.40% 4.10% 4.30% 2.40% 4.30% -1.40% -44.30% 3.58% 

                                

BFM est un portefeuille hypothétique composé des 5 classes d’actifs. 

Faible 

Performance 

 

Bonne 

Performance 
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La Diversification est la Clé de la Réussite 
 



La Diversification est la Clé de la Réussite 
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74% de Gains en Plus en  
Diversifiant votre Portefeuille! 

 
Investment Annual return After 30 years 

Portfolio A $100,000 6% $574,349  

Portfolio B $20,000 0% $20,000  

$20,000 4% $64,868  

$20,000 6% $114,870  

$20,000 8% $201,253  

$20,000 12% $599,198  

Portfolio B Total  Average 6% $1,000,189  
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Mieux Vaut Acheter et  
Conserver que Spéculer 
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Problèmes Spécifiques des Expatriés 

• Allocation des actifs (action, obligation, immobilier, liquidités) 
 
• Gestion des comptes en France et aux Etats-Unis 
 
• Gestion du risque Euro / Dollar ($0.7 - $1.7) 
 
• Déclarations Fiscales 
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Fiscalité 

 

  Impact de la résidence fiscale aux Etats Unis 

 

  FATCA – Foreign Account Tax Compliance Act 

 

 

© 2018 Bourbon Financial Management, LLC 

24 



• Résidence fiscale (“Physical Presence Test”, Green Card, 
Passeport…) 

 

• Imposition des revenus mondiaux 

 

• Fermeture des comptes en France 

 

• Droits de Donations/Successions (notion de “domicile” et 
“Tax Residency”) 

 

• Exit Tax 

 

Consequences Fiscales de Vivre aux Etats-Unis 
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• Déclarations des comptes étrangers 

 

• FBAR (FinCen114 – TD F 90-22.1) 

 

• FATCA (IRS Form 8938) 

 

• PFIC (IRS Form 8621)  

 

FATCA (HIRE Act of 2010) 
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• Pénalités (FBAR: $10,000 par compte, jusqu’à $100,000 ou 
50% de la valeur, 10 ans de prison, 
http://tinyurl.com/FBAR-Penalty – FATCA: $50,000…) 

 

• OVDP: Offshore Voluntary Disclosure Initiative (27.5%-50% 
de pénalités annuelle) - Streamlined Procedure 

FATCA (HIRE Act of 2010) 
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http://tinyurl.com/Tax-Update-Francais-Etats-Unis 

 

http://tinyurl.com/BFM-Facebook 

 

http://www.bourbonfm.com/blog 

 

 https://twitter.com/pbourbon 

 

 

En Savoir Plus 
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Patrick Bourbon – CFA, CFP® 

 

 
• 20 ans d’expérience 

• A gèré plusieurs milliards de dollars 

• Fondateur de Bourbon Financial Management (2009) 

• UBS Global Asset Management (2000 - 2010) 

Directeur, Analyste / Gestionnaire de SICAV/OPVCM 

• Professeur Assistant Illinois Institute of Technology 

• Fondateur d’un club d’investissement (1997) 

• Chartered Financial Analyst (CFA) 

• Certified Financial Planner (CFP) 

• Master en finance (Chicago) 

• Diplôme d'ingénieur (Paris) 
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http://www.bourbonfm.com 

616 W. Fulton Street, Suite 411 

Chicago, IL 60661 

(+1) 312-909-6539 

info@bourbonfm.com 
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BFM is not an accounting firm – This presentation is not tax advice. It is not 

intended to interpret laws or regulations, or to address specific client situations. 

You should not act or rely on any information contained herein without seeking the 

advice of an attorney or tax advisor. Circular 230 Disclosure - This document was 

not intended or written to be used, and cannot be used, by the recipient for the 

purpose of avoiding penalties that may be imposed under the Internal Revenue 

Code or applicable state or local tax law provisions. 
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